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Topics 7/2023:

Makro Vorlaufer

» Abgrund oder Rilckenwind?“



Ziel: 1 Leading Indicator fir die U.S. Kowjunktur:

Die Komponenten:



» Abarund oder Rilckenwind?” Die chinesische Komponente

EIWA

~  CHINA CREDIT IMPULSE China verzichtet im Moment, den

25 Kreditimpuls anzuwerfen
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g CHINA SOCIAL FINANCE
Trotedem halt sich die

Kreditnachfrage von Unternehmen
wnd Haunshalten (voch) gut




» Abarund oder Rilckenwind?” Die chinesische Komponente

EIWA

N CHINA PMI

Der China PMT ist+ akutell unter der
Boom/Bust-Grenze Von 50, zeigt
also kanm Wachstum an

CHINA GDP YOY delta

Trotedewm erholt sich die
Veranderug des
Wirtschaftswachstums im Reich der
Witte




» Abarund oder Rilckenwind?” Das Globale M2

> GLOBAL M2 jahresverind.

1.4E+13

Erfreunlich: Die globale Liguiditat
hat sich gefangen!
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- GLOBAL M2 Fixed Dollar
Rechnet wman den Effekt des Dollars
rans ist das Bild deutlich

ewgetriloter




» Abgrund oder Riickenwind?” Klassische , Leading Twd.”

EIWA
g

LEl mom

Die Kassischewn «Leading
Tudicators» sind anf dewm Riickzug,
sowohl was die monatlichen
Veranderuigen abetrifft...

ETWA
A

LEI 6M Delta

als aneh was die Semester-
Veranderwig betrifft




» Abarund oder Rilckenwind?” WS Realzinsen & Sentiment

EIWA
S s

REALZINSKURVE (1ips)

Die aus den TIPS extrahierte
Realzinskurve ist nachwievor
bearish

ETWA
A

NAPMNEWO-NIS

Das Einkaufsimanagersentiment im
zentralen Dienstleistungssektor ist
ebenfalls engetritlot; wir schauen
hier die Differenz zwischen veunen
Orders wid Lagersentiment an




» Abarund oder Rilckenwind?”

Vorlaufer PK Assets

Summa Summarum

Wir erhalten aus dew
besprochenen Faktoren
evien Leading Indikatoren,
der n den letzten Jalren
massiv korrigiert hat, sich
aber gefangen hat, und
damit vicht mehr abstiirz+

was taungt dieser
Tudikator? Und:

Was bedentet das fiir die
Konjunktur im Leitmarkt
USA7?



Unser Leading Tudicator und die LS. Konjumktur



» Abarund oder Rilckenwind?”  Realwirtschaft Leitmarkt
USA

W SLOOS LOAN DEMAND
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Unser Leading Indicator impliziert:

*  Pasishildug der
Kreditnachfrage auf tiefem
Niveau, aber immerhin, keine

B 22582 :E5ERBE8 858 B Tmplosion angezeigt
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*  Wewig Kauflanme bei den
Konsumenten
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= Retail Sales yoy ===Vorldufer

T INDUSTRIEPRODUKTION yoy
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*  Schwache Industrieleistung
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» Abarund oder Rilckenwind?”  Realwirtschaft Leitmarkt
USA

e BIP-WACHSTUM nom ‘ ‘ -
Unser Leading Indicator impliziert:

s Schwache, aber nicht
katastrophales vominales....
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I BIP-WACHSTUM real

o ..uvd reales Wachstum
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Disdlaimer
Alle in diesen Marktanalysen verwendeten Zahlen und Fakten wurden nach bestem Wissen und

Gewissen gesammelt und von verschiedenen Quellen bézogen, wir kiinnen aber die Akkuratesse
nicht garantieren. Die in diesen Marktanalysen gedusseften Meinungen und Schlussfolgerungen

sind ausschliesslich jene des jew. Autors und basieren auf den Kontext und den Rahmendaten des
jew. Augenblicks der Niederschrift. Diese Marktanalysen dienen ausschliesslich der Information und
sind keinesfalls Anlagevorschiige. Die historische Performance ist nicht indikativ fiir zukiinftige
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