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Topics 7/2023:

Wakro Vorlanfer fiir
US. BIP

» Was spricht filr eine Rezession, was
nich+?”



Wakro Vorldufer filr US. BLP  Sewior Loan Officer Survey
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Wy Reales BIP vs Modell die Senior Loan Officer Survey
Daten sprechen fiir schnell fallendes
BIP-Wachstum richtuvg Rezession
im Q4
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Wakro Vorlanfer filr LS. BLP Globales M2
eWMth View
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B GLOBAL M2 jahresverind.
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Das Wachstum des globalen M2
4E+12 (umagerechnet in Dollars mit
aktuellen Wechselkursen) spricht fiir
ein moderates Wachstuwm, sicher
6E+12 keine Rezession im 202.3...
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—~ GLOBAL M2 Fixed Dollar

Jahresverand.

wsehaut man das Wachstum an mit
fixierten Umrechnungskurven, dawn
Mmuss mam Von einer klaren
Wachstumsverlangsamung richtung
negatives Wachstum reclhnew..
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Reales BIP vs Modell

Global M2 (hier: 507 wit float
Dollar, 50770 wit fix Dollar) spricht
filr eine milde Rezession i Q4
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Wakro Vorldufer filr WS. BIP  TSM WManufacturing
FWth View
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22 Der US Industrie PMTI ist der

lZnaere Vorlauter und er ist dentlich
uiter der Boowm/Bust-Linie...
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— ISM Non Manufacturing

der kitrzere Vorlanfer fiir die
Dienstleistuvgen ist dentlich
resilienter..

= Reales BIP vs Modell ~eine Mischung der beiden
Tudikatoren spricht filr Null-
Wachstum im Q4




Wakro Vorlanfer filr U\.S. BTP Financial Conditions
M+ View

i Financial Conditions
(Bloomberg)

Die Financial Conditions sind resilient,
sowohl was die Zahlen von
Bloovmlacr@ betreffen...
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—" Financial Conditions (Goldman
Sachs)

wals anch was die Zahlen von 35S
betreffen..
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EwA ‘ Reales BIP vs Modell

“Die Financial Conditions sprechen
fiir ansprechendes Wachstum im
Rest des Jahres




Wakro Vorlaunfer filr \.S. BTP
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Reales BIP vs Modell
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Leadivgy Indicators

Sowohl die monatlichen Anderungen
sprechew filr Rezession...

wwie anch die e-movnatsanderumgen..

~per Saldo implizieren die Leading
Tudicators eine Rezession im Q4



Wakro Vorlaunfer filr \.S. BTP
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CHINA GDP YOY delta

CHINA CREDIT IMPULSE

CHINA Social Finance

Cihina
2-12.mth View

Die Wi@d@rb’ﬁcwmm Chivas sorot fiir
ein Stronfever filr das wachste
Quartal...

waber wir finden wenig wachhaltigen
Support auns China fir die .S,
Konjunktur, weder was den Credit
Tmpule ausmacht..

.eher voch was die Social Finance
Zahlen betreffen



Wakro Vorlaunfer filr \.S. BTP Zinsen
eWM+h View
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Banen wir mit Zinsen und
Tuflationserwartungen nvd
TIwflationserwartuvgen
verschiedener Launfzeiten, dann ist
hier eine Twversion zu beokachten
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Wakro Vorlaunfer filr \.S. BTP Dollar
eWM+h View

E"@ Dollar sahresverind.

Der Dollar kommt deutlich zuriick

ﬂ_WA Reales BIP vs Modell

<das vimmt Druck vow der
weltwirtschaft und auch von der
W.S. Konjunktur




Wakro Vorlanfer filr WS. BIP  Invewtory Cycle
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ﬂ_WA Reales BIP vs Modell
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Jdieser Inventory Cycle spricht fiir
eine Rezession im Q4
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Disdaimer

Alle in diesen Marktanalysen verwendeten Zahlen und Fakten wurden nach bestem Wissen und Gewissen gesammelt und von
verschiedenen Quellen bezogen, wir kinnen aber die Akkuratesse nicht garantieren. Die in diesen Marktanalysen gedusserten
Meinungen und Schlussfolgerungen sind ausschliesslich jene des jew. Autors und basieren auf den Kontext und den

Rahmendaten des jew. Augenblicks der Niederschrift. Diese Markianalysen dienen ausschliesslich der Information und sind
keinesfalls Anlagevorschlage. Die historische Performance ist micht indikativ fiir zukiinftige Performance. Die Meinung des
Autors ist weder objektiv noch sind die Schlussfolgerungen geeignet fiir massgeschneiderte Anlageentscheide des
geschadtzten Lesers.
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