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Markets 5/2023:

»Sell in May and go away?”

Was sagt die wichtigste Finanzvariable der
wel+7



Preakl...

GLOBAL M2 (Jahresverind.)
Seit 6/2021

»Sell in May and go away?”
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»Sell in May and go away?”

break?

o . . . .
EIW, Global M2 in USD ahresverand.) Komplett ilberzeugt sind wir vicht:
25%

20%

*  In Dollar umaerechvet steigt das
M2 in der Burozowve, in Ching, ist
flat v Canada vnd schrumpft v
den USA, Japan, Korea und UK

*  In Lokalwdhrung steigt das M2
in China (stark) und in Korea

EIWA  Global M2 in USD ex Big 3 Notenbanken (Jahresveréand.) SOW]@ c@mﬁdﬁ (SCMWQGM), 15+ F[ﬂ'{'

in der Burozone und schrumpft in

den USA und in UK

*  Esistalso v.a. China und wegen
dewm starken Euro die Eurozone,
die verantwortlich sind fiir dew
Rebound

EI‘E’\. Global M2 in Lokalwahrg. (jahresverand.) A‘ﬂ@? mmerhin

Was wilrde eiv nachhaltiger
Rebound im globalen M2
bedenten?




»Sell in May and go away?”

o . . .
EIWA US ISM Manufacturing (jahresind.) Ein wachmlﬂ@@r?@bomwd m Global
7
vs. Wachstum Globales M2 exqe M2 witrde bedeuten:
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EIWA U.S. Financial Conditions
i vs. Wachstum Globales M2 ex qe
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'EIWJA U.S. BBB-Spread
vs. Wachstum Globales M2 ex QE (invers)
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»Sell in May and go away?”
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EIWA Commaodities (yoy) 3 Mth Lag Eiv nachihaltiger Rebound im Global
_
vs. Wachstum Globales M2 ex Qe M2 Wi/ilfd@ bedenten:
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—— Bloomberg Commodity Index yoy —— Global M2 yoy
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El\_N/ U.S. Inflationserwartungen 5Y (verind.)
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ElV_\Bk U.S. Inflationserwartungen 5Y5Y (verind.)
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EIVE& U.S. Inflation Surprise
vs. Wachstum Globales M2 exaE
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»Sell in May and go away?”
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EIWA WTI Oil Price (yoy) Eiv nachihaltiger Rebound im Global
S/
vs. Wachstum Globales M2 ex QE (amth lead) M2 wi/imi@ bedeuten:
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“Unterstitteung beim Ol

El\_N/ U.S. CPI
. vs. Wachstum Globales M2 ex QE (smth lead)

“Weniger Abwartsdruck im CPT

ElV_\E\ U.S. Aktien yoy vs.
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o WUnterstitteung filr die Aktien-
0.4
i Haunsse
0.2
0.1
0
-0.1
-0.2
S 2 2 2 832332 L L5583 R_A4494AR
SEE3RERERRE38R8853_88888¢%

——5&P500yoy ——Global M2 yoy

IV, U.S. Aktien P/E
vs. Wachstum Globales M2 exae
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»Sell in May and go away?”
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’En@ Emerging Markets Aktien (yoy) Eiv nachhaltiger Rebound im Global
" vs. Wachstum Globales M2 exae W2 wiirde bedenten:
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EW_\B\ Emerging Markets Wahrungen (yoy)
" vs. Wachstum Globales M2 exae
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EW_‘@\ Nasdaq (yoy)
" vs. Wachstum Globales M2 exae

WUnterstitteug filr die Aktien-
Hausse im Nasdad
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EIVE FANG-Aktien pahresind.)
vs. Wachstum Globales M2 exag

wund bei Profitable Big Tech
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Disdaimer
Alle in diesen Marktanalysen verwendeten Zahlen und Fakten wurden nach bestem Wissen und

Gewissen gesammelt und von verschiedenen Quellen bezogen, wir kiinnen aber die Akkuratesse
nicht garantieren. Die in diesen Marktanalysen gedusserten Meinungen und Schlussfoloerungen

sind ausschliesslich jene des jew. Autors und basieren guf den Kontext und den Rahmendaten des
jew. Augenblicks der Niederschrift. Diese Marktanalysen dienen ausschliesslich der Information und
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