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Markets 1/2023:

Global M2:

»Liquidity is everything”



»Liguidity is everything”
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Der Absturz im Wachstum des
alobalen M2 (,Globale Liguiditat”)
wurde gestoppt...
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] Global M2 in Lokalwahrg. (Jahresverind.)

wahrend es i Lokalwahruvgen
immer voch fall+ (...

DH.: Es ist die Dollar-Korrektur die
das Globale M2 n USD gedreht hat...

.E_I_W/"\- wlobal M2 in USD ex Big 3 Notenbanken (Jahresverdnd.)

«ziehen wir die —unproduktiven-
. Notenbankbilanzen voch von W2 ab...
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EWA Global M2 in Lokalwahrg. ex BIG 3 Notenbanken
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. davn ksunen wir sowolhl in USD wie
n Lokalwalhrung sagen:

«@lobal M2 ksnnte gedret haben»
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was bedeuntet das filr die Mark+e?




»Liguidity is everything”

EIWA
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US ISM Manufacturing (Jahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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US ISM Manufacturing
vs. Financial Conditions

——Global M2 yoy
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——Financial Conditions
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Zinskurve 10/2 (ahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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U.S. BBB-Spread
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vs. Wachstum Globales M2 (invers, 6mth fwd)
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——BBB-Spread ——Global M2 yoy (invers)

Die konjunkturelle Korrektur wird
verlangsamt...

.die Financial Conditions
verschlechtern sich nicht mehr...

die Zinskurve beendet das
Flattening...

wdie Spreads sind aber noch lange
nicht iiber den Bera..



»Liguidity is everything”

e Commodities (yoy) amth Lag
vs. Wachstum Globales M2
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—— Commodity Research Bureau Index ——Global M2 yoy

i) U.S. Inflationserwartungen 5Y (versnd.)
vs. Wachstum Globales M2 (amth Lead)
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—— Inflationserwartungen 5 ~ —— Global M2 yoy

LU U.S. Inflationserwartungen 5Y5Y (verand.)
vs. Wachstum Globales M2 (amth Lead)
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—— Inflationserwartungen 5Y/5Y ~ ——Global M2 yoy

W U.S. Inflation Surprise (6mih Lag)
vs. Wachstum Globales M2
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“aneh die Commodities bleiben unter
Druck...

s bildet sich ein stark
disinflationarer Druck anf...

wdie Inflationserwartugen ditrften
welter fallew.

die Inflation diirfte nach unten
berraschen..



»Liduidity is everything”

s WTI Oil Price (yoy) wda passt dass das Ol ebenfalls keive
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——WTI Crude Oil yoy = ——Global M2 yoy

WA U.S. CPI nd damit ist klar, in welche
vs. Wachstum Globales M2 (5mth lead) ?i&l/]‘l’MV]@ das CPT driﬁ'cw d(/il’f‘f@\.

o U.S. Aktien yoy vs.
Wachstum Globales M2 das vimmt Druck vow den Aktien
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——S&P500yoy —— Global M2 yoy

0 U.S. Aktien P/E . .
vs. Wachstum Globales M2 die Bewertung schant aber immer

noch anspruchsvoll aus..




»Liguidity is everything”

B, Emerging Markets Aktien (yoy) ~Emerging Markets bekommen eiven
vs. Wachstum Globales M2 BOd@V] V@VPMSS‘K
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——EM Aktien in USD (Jahresrendite) ——Global M2 yoy

Erws Emerging Markets Wahrungen (yoy) icht nar die Aktien sowdern aunch die
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Hw Nasdaq (yoy)
vs. Wachstum Globales M2 waneh der Tech-Absturz siet
0% gebremst aus..,
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——Nasdaq (Jahresverand.) ——Global M2 yoy

T FANG-Aktien {jahresind.) . ‘
vs. Wachstum Globales M2 “FAN@G sieht vicht mehr teuer aus,
1 anch wewn die Phantasie noch vicht
ross 1st...
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——Gold (Jahresverand.)

Goldpreis
vs. Wachstum Globales M2
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Bitcoin (Jahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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[PO-Aktien (jahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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——IPO Renaissance Index
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ARKK-Aktien pahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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——ARK Innovation ETF
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—— Global M2 yoy
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“Gold sielht vicht besonders attraktiv
AS...

~Nousense und Ponzi findew einen
Boden






Disdlaimer

Alle in diesen Marktanalysen verwendeten Zahlen uﬁd F'ﬂkten wurden nach bestem Wissen und

Gewissen gesammelt und von verschiedenen Quellen bézogen, wir kinnen aber die Akkuratesse
nicht garantieren. Die in diesen Marktanalysen gedusseiten Meinungen und Schlussfolgerunagen

sind ausschliesslich jene des jew. Autors und basieren auf den Kontext und den Rahmendaten des
jew. Augenblicks der Niederschrift. Diese Marktanalysen dienen ausschliesslich der Information und
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