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Wahrungen 7/2023:

FX Beauty Contest

» Pie schsnste Walirung im ganzen Land?”



The Race
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Gesucht: Eine Wahirang mit reichlich Rendite, wenig Inflation, hohen

Leitzinserwartungen, guter Bonitit, am besten km'yﬁf/’g unterbewertet

Das Rennen gent diber 13 Etappen

Die Rennleitung behditt sich vor, bei unfaiven Handlungen der Team-Chefs (Notenbanken) Strafen zu verhingen



The Race

Total CPI

Etappe 1. Wie tief /Moch ist die aktuelle Teaerang?

Trawmstart des CHF, er kommt mit einer Solofahrt d N
ins Etappenziel, gefolgt von USD und JFY, dahinter H H ﬂ i B
ﬂ/é[S F@/ﬂ/, ﬁﬁ’/” MW/ SEK bleiben am Start stecken CHF USD JPY CAD EUR NOK NZD AUD GBP SEK



The Race

Total CPI vs. 5Y Av
1. Zeitfahren.: Wie tief/hoch ist die Teucrang

verglichen zum historischien Kontex+?

USD hol+ den CHF ein, CAD und CHF auf dem I . . I—l—

T/’@PP&%@W CAD CHF EUR JPY NOK NzZD AUD GBP SEK




The Race

2Y Nominal Yield

Etappe 3. Wie hoch ist die Rendite?

USD dbernimmt die Fihrang, Flatten bei CHF and
TPY I I
H_

NZD GBP USD CAD NOK AUD SEK EUR CHF JPY



The Race
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2Y Yield - 5Y Av

GBP NZD EUR SEK CAD USD AUD NOK CHF JPY

2. Zeltfanren: Wie hoch ist die Rendite verglichen
zum historischen Kontex+?

USD Pleibt in Feihrang. GBF gelingt der Anschluss an
die Verfolgergruppe




The Race

Etappe 5: Wer bietet die hichste Realrendite? 2Y Real Yield

R
USD und CAD weit vorne in der Etappe und in der —HEB . . .
aesamtwertung, SEK wird bestraft wegen besonders |

mieser Realrendi+e und wird vom Besen wagen
Vgrf0/6+ USD CAD CHF NZD NOK EUR AUD JPY GBP SEK




The Race

o OIS 9mth ./. Leitzins
Etappe @: Wo kann man mit Zinserhshangen rechnen?

Solofanrt NOK, nur AUP und SEK ksnnen etwas l Elemw- ™
mithalten, (F7BF und CHF fallen zardick, USDP gewinnt l
ﬂ/@//] Bgrgp //‘5/5/ ﬁrﬂ%ﬂ/ﬂf/OM/ NOK AUD SEK NzZD CAD USD JPY EUR GBP CHF




The Race

Etappe 7. Bergankunft: Welehe Wahrang ist gemdiss
PPF/REER unterbewertet/iberbewertet?

Drei Wahrangen sind geradezu grotesk
unterbvewertet, JFY / NOK / SEK. Der REER ist
extrem periodenbezogen, aver beim USP ist es Klar:
Uberbewertet! wechsel des Waillot Jaune!
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REER Verand. 5Y

JPY NOK SEK AUD EUR NzZD CAD CHF GBP USD




The Race
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Tag &: Ruhetag: Popingprobe: Gibt s unerlankte Manipulationen durch die
Teamleitang (Notenbank)?
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I der Tat, das Team NOK wird bestrat+ wegen umfangreichen Pevisenkziufen der

Notenbank, Diese nehimen zwar aktuell ab, der NOK bleibt aber ant der grauven Liste,

Der CAP cibernimmt das Maillot Jaune
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The Race
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Government Debt/GDP

Etappe g: Bonitit: Wie hoch ist die
Staatsverschaldang in 7 des BIF?

Die Spreu im Feld trennt sich vom weizen, Japan und l l I
die Angelsachsen verlieren den Anschluss, die mmmml .
Nordlcinder und CH brillieren SEK CHF NZD NOK AUD EUR CAD GBP USD JPY
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The Race

Etappe 10: Bonitdt: Wie hoch war die
Neuverschaldung in den leteten 5 Jahren (in 7o

BIP)?

Grosse Zusammenkunft an der Spitze

Debt Increase last 5Y

.

SEK CHF NOK EUR NZD USD CAD GBP AUD JPY
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The Race

o , Net int. Investm. Position
Etappe 11: Zahlumgsstréme: Wer ist international

Nettoglinbiger / Nettoschuldner? o —— l

Die Position der USA ist kein Problem, das Land
besitz+ die Leitwéhrang. JPY bekommt einen Bonus
amg&s&hr/&%m.

JPY NOK CAD CHF EUR SEK NZD GBP AUD USD
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The Race

Etappe 12. Resilienz gegen Rezessionen/Risk-Off-
Sitaationen:

Der CIF bekommt einen Poppelbonus (und damit das
Waillot Jaune), ebentalls der Yen. Per AUP, NZP,
CAD, (GBF, SEK und NOK ¢einen Strafpunkt

| Risk Off
Aktig hs (Bsp. S&P500)

Aktien-Crashs
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The Race

Current Account cum last

Etappe 13: Einfahrt anf die Champs Elysees: Wer
hat eine positive Zahlungsbilanz?

Sy
NOK und CH profitieren. NZP bekommt einen ll . -
Strafpunkt —— b .

NOK CHF SEK JPY EUR AUD CAD USD GBP NZD
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Laktat-Test:

% USD: Ansprechende Realzinsen, gewinnt eu Recht den Bergpreis, aber massiv tberbewertet, verfligt dber keine besonderen ITntangibles

EUR: Mittelmdissige Realverzinsung, eyklisch interessant, keinerlel interessanten Intangibles

CHFE: Champion! Gute Realvereinsung mit ausgezeichmeten Sekunddrtugenden

GBP: Nimmt Plate im Besenwagen! Ausser Form, Zweitel an der Fitness

CAD: qute Realzinsen, ansonsten nar ein Pomestike

SEK: Bietet keine gendigenden Realzinsen, deshalb anterbewertet, dafiir Bonitstsperle

NOK: Runmer-Up mit massiven Doping-Froblemen, sonst ein Kraftboleen
AUD: Probleme mit Inflation, nicht einmal ein Edeldomestike

NZD: Bletet eine gute Nominalvendite, sonst zu wenig, One-Hi+-Wonder

. i JTPN. Enigma. Wenig Rendite, aber wenig Tenerang, Viel Schalden aber massive Unterbewertung, interessante Tutangivles: Cinderella?
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Disdaimer

Alle in diesen Marktanalysen verwendeten Zahlen und Fakten wurden nach bestem Wissen und Gewissen gesammelt und von
verschiedenen Quellen bezogen, wir kinnen aber die Akkuratesse nicht garantieren. Die in diesen Marktanalysen ge3usserten

Meinungen und Schlussfolgerungen sind ausschliesslich jene des jew. Autors und basieren auf den Kontext und den
Rahmendaten des jew. Augenblicks der Niederschrift. Diese Marktanalysen dienen ausschliesslich der Information und sind
keinesfalls Anlagevorschlage. Die historische Performance ist nicht indikativ filr zukiinftige Performance. Die Meinung des
Autors ist weder objektiv noch sind die Schlussfolgerungen geeignet fiir massgeschneiderte Anlageentscheide des
geschitzten Lesers.
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